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GUILLERMO GARCIA~-NARANJO

NTADOR PUBLICO

Informe del Comisario

A la Asamblea de Accionistas
Pensiones Banamex, S. A.de C. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex:

En mi caracter de Comisario de Pensiones Banamex, S. A. de C. V. Integrante del Grupo
Financiero Banamex (la Institucidon), rindo a ustedes mi dictamen sobre la veracidad,
racionabilidad y suficiencia de la informacién financiera que ha presentado a ustedes el Consejo de
Administracion, por el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2012.

He asistido a las Asambleas de Accionistas y juntas del Consejo de Administracién a las que he
sido convocado y he obtenido de los directores y administradores toda la informacion sobre las
operaciones, documentacion y demds evidencia comprobatoria que consideré necesario examinar.

En mi opinidn, los criterios, politicas contables y de informacion seguidos por la Institucién y
considerados por los administradores para preparar la informacion financiera presentada por los
mismos a esta asamblea, son adecuados y suficientes, y se aplicaron en forma consistente con el
gjercicio anterior; por lo tanto, dicha informacién financiera refleja en forma veraz, suficiente y
razonable la situacion financiera de Pensiones Banamex, S. A. de C. V. Integrante del Grupo
Financiero Banamex al 31 de diciembre de 2012, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con los criterios de
contabilidad para las instituciones de seguros en México emitidos por la Comisiéon Nacional de
Seguros y Fianzas.

Atentamente,

i
e

C.P.C. Guillermo Garcia-Naranjo A.
Comisario

México, D. F., a 29 de enero de 2013.
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Manuel Avila Carmacho 176 P 1 Fax: + 01 (65} 55 20 27 51
Col. Reforma Social kpmg.com.mx
11650 México, D.F

Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Pensiones Banamex, S. A. de C. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pensiones Banamex, S. A. de C. V. Integrante
del Grupo Financiero Banamex (la Institucion) que comprenden los balances generales al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y sus notas, que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con los criterios de contabilidad para las instituciones de
seguros en México, establecidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas y del control
interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de desviacién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basada en
nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética,
asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacién de los riesgos de desviacion
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del
riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por parte de la Institucién de sus estados financieros, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Institucién. Una
auditoria también incluye la evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

(Continua)
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Pensiones Banamex, S. A. de C. V. Integrante del Grupo
Financiero Banamex, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, asi como los resultados de sus
operaciones y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los
criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en México emitidos por la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas.

Otras cuestiones

Previamente y con fecha 23 de enero de 2012 emitimos nuestro informe de auditoria sobre los
estados financieros de la Institucién al 31 de diciembre de 2011 y por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en México. De
acuerdo a lo dispuesto por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) son de aplicacién obligatoria en México para auditorias de
estados financieros iniciados el lo. de enero de 2012, consecuentemente nuestro informe de
auditoria sobre las cifras de los estados financieros de 2012 y 2011 de la Institucion, se emite con
base en NIA.

29 de enero de 2013.
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DEC. V.

Integrante del Grupo Financiero Banamex

Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Miles de pesos)
2012 2011
Primas emitidas $ 12,029 23,335
Menos incremento neto de la reserva de riesgos en
curso 76,624 52,826
Primas de retencion devengadas (64,595) (29,491)
Menos:
Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras
obligaciones contractuales:
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales 610,002 606,830
Pérdida técnica (674,597) (636,321)
[ncremento neto de otras reservas técnicas:
Reserva de contingencia 1,284 822
Otras reservas 42224 43,508 29,051 29,873
Pérdida bruta (718,105) (666,194)
Gastos de operacion, netos:
Gastos administrativos y operativos {nota 5) 10,339 12,340
Depreciaciones y amortizaciones 39 10,378 22 12,362
Pérdida de la operacion (728,483) (678,556)
Resultado integral de financiamiento:
De inversiones 573,705 598,951
Por venta de inversiones (27,416) 79,203
Por valuacidn de inversiones 115,263 (23,874)
Otros, neto 3,891 5,263
Resultado cambiario 429,666 1,095,109 379,078 1,038,621
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 366,626 360,065
Provision para el pago de impuestos a la utilidad (nota 7) 94,889 106,109
Utilidad del gjercicio $ 271,737 253,956

Ver notas adjuntas a los estados financieros”
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DE C. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Miles de pesos)

Resultado neto
Ajustes por partidas que no implican flujos de efectivo: -
(Utilidad) pérdida por valuacion de inversiones en valores
Depreciaciones y amortizaciones
Ajuste o incremento a las reservas técnicas
Impuestos a la utilidad causados y diferidos

Subtotal

Actividades de operacion:
Cambios en inversiones en valores
Cambios en deudores por reporto
Cambios en primas por cobrar
Cambios en deudores diversos
Cambios en otros activos
Cambios en obligaciones contractuales y gastos asociados
a la siniestralidad
Cambios en otros pasivos operativos

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion ¢
incremento (decremento) neto de disponibilidades

Disponibilidades:
Al principio del afio

Al fin del afio

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

012 2011
271,737 253,956
(115,263) 23,874
39 32
107,744 70,956
94,889 106,109
359,146 454,917
(405.418) (253,267)
136,986 (131,581)
2,208 (598)
8 =

9,216 1,844
936 5,280
(103,069) (76,685)
13 (90)

147 237

160 147
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DE C. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Miles de pesos)

(1) Autorizacién y bases de presentacion-

2)

El 29 de enero de 2013 la Direccién General y la Direccion de Administracién y Finanzas de
Pensiones Banamex, S. A. de C. V., Integrante del Grupo Financiero Banamex, (la
Institucién), autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (la Ley) y los estatutos de la Institucion;
los accionistas, el consejo de administracion y la Comisiéon Nacional de Seguros y Finanzas
(la Comision) tienen facultades para modificar los estados financieros después de su emision.
Los estados financieros se someteran a la aprobacién de la proxima Asamblea de
Accionistas.

Los estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con los criterios de contabilidad
para instituciones de seguros en México emitidos por la Comision, en vigor a la fecha del
balance general.

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso
mexicano, que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

La Comision tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las instituciones de seguros y
realiza la revision de los estados financieros anuales y de otra informacion periddica que las
instituciones deben preparar.

Actividad de la Institucion-

La Institucién es subsidiaria del Grupo Financiero Banamex, S. A. de C. V., y de Citicorp
Global Holdings, Inc. y tiene como objeto principal realizar unica y exclusivamente, en los
términos de la Ley, operaciones de seguro que tengan como base planes de pensiones e
indemnizaciones relacionados con la edad, jubilacién o retiro de personas y su muerte, con
base en las leyes de seguridad social.

La Institucién no tiene empleados, por lo que no esta sujeta a obligaciones laborales. Los

servicios administrativos que recibe son proporcionados por compaiiias afiliadas,
principalmente de Servicios Corporativos SBA, S. A.de C. V. (Servicios Corporativos).

(Continua)
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DE C. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Resumen de las principales politicas contables-

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion efectie estimaciones
y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes
registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas
estimaciones y suposiciones incluyen la valuacion de inversiones en valores, la estimacion
para cuentas de dificil recuperacion, los impuestos a la utilidad diferidos y las reservas
técnicas. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros cuando se hace referencia
a“$” se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a dolares, se trata de
dolares de los Estados Unidos de América.

Las politicas de contabilidad significativas aplicadas por la Institucién en la preparacion de
sus estados financieros se describen a continuacion:

(@) Reconocimiento de los efectos de la inflacion-

Los estados financieros que se acompafian fueron preparados de conformidad con los
criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en México en vigor a la fecha
del balance general, los cuales debido a que la Institucion opera en un entorno
econdémico no inflacionario, incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacion
en la informacion financiera hasta el 31 de diciembre de 2007 con base en el Indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC). El porcentaje de inflacién acumulado en
los tres ultimos ejercicios anuales y los indices utilizados con los que fueron
calculados, se muestran a continuacion:

Inflacion
31 de diciembre de INPC Del ano Acumulada
2012 107.246 3.56% 12.25%
2011 103.551 3.80% 12.26%
2010 99,742 4.40% 15.19%
(Continua)
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DE C. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Inversiones-

La Comisién reglamenta las bases sobre las cuales la Institucion efectia sus
inversiones, para lo cual, ha establecido un criterio contable y de valuacion, que
clasifica las inversiones atendiendo a la intencién de la administracion sobre su
tenencia, cOmMo se menciona a continuacion:

Titulos para financiar la operacion-

Son aquellos titulos de deuda o capital que tiene la Institucion en posicion propia con la
intencion de cubrir siniestros y gastos de operacion. Los titulos de deuda se registran a
su costo de adquisicién y el devengamiento de su rendimiento (intereses, cupones o
equivalentes) se realiza conforme al método de interés efectivo. Dichos intereses se
reconocen como realizados en el estado de resultados. Los titulos de deuda se valuan a
su valor razonable tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los
proveedores de precios independientes o bien, por publicaciones oficiales
especializadas en mercados internacionales, y en caso de no existir cotizacion, de
acuerdo al ultimo precio registrado dentro de los plazos establecidos por la Comision,
se tomard como precio actualizado para valuacion, el costo de adquisicién, el valor
razonable de estos titulos deberd obtenerse utilizando determinaciones técnicas del
valor razonable.

Los titulos de capital se registran a su costo de adquisicién y se valian en forma similar
a los titulos de deuda cotizados, en caso de no existir valor de mercado, para efectos de
determinar el valor razonable se considerara el valor contable de la emisora o el costo
de adquisicion, el menor.

Los efectos de valuacién tanto de instrumentos de deuda como de capital se reconocen
en los resultados del ejercicio dentro del rubro “Por valuacion de inversiones™ como

parte del “Resultado integral de financiamiento”.

Para los titulos de deuda y capital, los costos de transaccién de los mismos se
reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

(Continua)
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DE C. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Titulos disponibles para su venta-

Son aquellos activos financieros que no son clasificados como inversiones a ser
mantenidas a su vencimiento o clasificados para financiar la operacion. Los titulos de
deuda se registran a su costo de adquisicién, el devengamiento de su rendimiento
(intereses, cupones o equivalentes) y su valuacién se efectiia de igual manera que los
titulos para financiar la operacion, incluyendo el reconocimiento del rendimiento
devengado en resultados como realizado, pero reconociendo el efecto por valuacion en
el capital contable en el rubro de “Superavit por valuacion de valores”, hasta en tanto
dichos instrumentos financieros no se vendan o se transfieran de categoria. Al
momento de su venta los efectos reconocidos anteriormente en el capital contable,
deberan reconocerse en los resultados del periodo en que se efectiia la venta.

Los instrumentos de capital disponibles para la venta son aquellos que la
administracion de la Institucion tiene en posicion propia, sin la intencién de cubrir
siniestros y gastos de operacion, y se registran a su cOsto de adquisicion. Las
inversiones en acciones cotizadas se valuan a su valor razonable, tomando como base
los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios independientes,
en caso de que no existiera valor de mercado, se considera el valor contable de la
emisora. Los efectos de valuacion de instrumentos de capital se registran en el rubro de
“Superavit por valuacion”.

Tratandose de inversiones permanentes en acciones, la valuacion se realiza a través del
método de participacion conforme a la metodologia establecida en la NIF C-7

“Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes”.

Para los titulos de deuda y capital, los costos de transacciéon de los mismos se
reconocen como parte de la inversion a la fecha de adquisicion.

(Continta)
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DEC. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Titulos para conservar a vencimiento-

Son titulos de deuda adquiridos con la intencién de mantenerlos a vencimiento. Soélo
podrén clasificar valores en esta categoria, las instituciones de seguros que cuenten con
la capacidad financiera para mantenerlos a vencimiento, sin menoscabo de su liquidez
y que no existan limitaciones legales o de otra indole que pudieran impedir la intencion
original. Al momento de la compra estos titulos se registran a su costo de adquisicion,
y se valuan a costo amortizado y el devengamiento de su rendimiento (interés, cupones
o equivalentes), se realiza conforme al método de interés efectivo. Dichos intereses se
reconocen como realizados en el estado de resultados.

Los costos de transaccién se reconocen como parte de la inversién a la fecha de
adquisicion.,

Transferencias entre categorias-

Las transferencias entre las categorias de activos financieros solo son admisibles
cuando la intencion original para la clasificacion de estos activos se vea afectada por
los cambios en la capacidad financiera de la entidad, o por un cambio en las
circunstancias que obliguen a modificar la intencién original.

Solamente podran realizarse transferencias de titulos desde y hacia la categoria de
titulos conservados a vencimiento y disponibles para la venta, con la aprobacion del
Comité de Inversiones, y que dichas operaciones no originen faltantes en las coberturas
de reservas técnicas y de capital minimo de garantia.

La transferencia de categorias de instrumentos financieros para financiar la operacion
sdlo puede realizarse con la autorizacion expresa de la Comision.

La Institucién no podra capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacion de
cualquiera de sus inversiones en valores hasta que se realice en efectivo.

(Continta)



W W W W

)

b

) i W

i

(c)

6

PENSIONES BANAMEX, S. A.DE C. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Operaciones de reporto-

Las operaciones de reporto se presentan en un rubro por separado en el balance general,
inicialmente se registra al precio pactado y se valiia a costo amortizado, mediante el
reconocimiento del premio en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de
acuerdo con el método de interés efectivo; los activos financieros recibidos como
colateral se registran en cuentas de orden.

Deterioro-

La Institucion evalGa a la fecha del balance general si existe evidencia objetiva de que
un titulo esta deteriorado, ante la evidencia objetiva y no temporal de que el
instrumento financiero se ha deteriorado en su valor, se determina y reconoce la
pérdida correspondiente.

Disponibilidades-

Las disponibilidades incluyen depoésitos en cuentas bancarias en moneda nacional y
dolares. A la fecha de los estados financieros, los intereses ganados y las utilidades o
pérdidas en valuacion se incluyen en los resultados del ejercicio, como parte del
resultado integral de financiamiento.

Los cheques que no hubieren sido efectivamente cobrados después de dos dias habiles
de haberse depositado, y los que habiéndose depositado hubieren sido objeto de
devolucion, se deberan llevar contra el saldo de deudores diversos. Una vez
transcurridos cuarenta y cinco dias posteriores al registro en deudores diversos y de no
haberse recuperado o cobrado dichos cheques, éstos deberan castigarse directamente
contra resultados. Tratindose del monto de los cheques emitidos con anterioridad a la
fecha de los estados financieros que estén pendientes de entrega a los beneficiarios,
deberan reincorporarse al rubro de disponibilidades sin dar efectos contables a la
emision del cheque.

(Continuia)
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DEC. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Reservas técnicas-

La constitucién e inversion de las reservas técnicas se efectuaron en los términos y
proporciones que establecen la Ley y las reglas de operacion para los seguros de
pensiones, derivados de las leyes de seguridad social establecidas en México. La
valuacién de estas reservas es dictaminada, por disposicion de la Comision, por
actuario independiente y registrado ante la propia Comisiéon. A continuacion se
mencionan los aspectos més importantes de su determinacion y contabilizacion.

Reserva de riesgos en curso-

La reserva de riesgos en curso o reserva matematica de pensiones, corresponde a la
cantidad que, capitalizada a la tasa de interés técnica, deberd garantizar el pago de
rentas futuras de acuerdo con las tablas demograficas adoptadas.

Reserva matemadtica especial-

Tiene como objeto hacer la provision de los recursos necesarios para que la Institucion
haga frente a los posibles incrementos en los indices de supervivencia de la poblacion
asegurada y se constituye con una parte de los recursos que se libera de la reserva de
riesgos en curso.

Reserva de obligaciones contractuales-

Esta reserva se integra por las rentas a los pensionados o beneficiarios, cuyo periodo
haya vencido y no hayan sido reclamadas, y no se tenga evidencia de que los
beneficiarios han perdido el derecho o hayan fallecido.

Reserva de contingencia-

Los recursos de esta reserva tienen la finalidad de cubrir una desviacion adversa en las
obligaciones derivadas de las hipdtesis demograficas utilizadas para la determinacion
de los montos constitutivos, la cual se traduciria en un exceso de obligaciones como
resultado de una variacion en el indice de mortalidad previsto en la tabla demografica
adoptada.

(Continua)
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DE C. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Reserva para fluctuacion de inversiones-

Tiene como propésito apoyar a las instituciones ante posibles variaciones en los
rendimientos de sus inversiones. Su constitucién se efectia utilizando una parte del
rendimiento financiero derivado del diferencial entre los rendimientos reales de las
inversiones de las instituciones y los rendimientos minimos acreditables a sus reservas
técnicas.

Provisiones-

[a Institucién reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de
pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacion de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de
eventos pasados.

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR))-
El ISR causado en el afio se determina conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

El ISR diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara
los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos diferidos
(activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias
temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los activos y
pasivos existentes y sus bases fiscales relativas y por pérdidas fiscales por amortizar y
otros créditos fiscales por recuperar. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se
calculan utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se aplicaran a la
utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertiran las diferencias
temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos se
reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

Actualizacion del capital social, reserva legal y resultados acumulados-

Hasta el 31 de diciembre de 2007 se determiné multiplicando las aportaciones y los
resultados acumulados por factores derivados del INPC, que miden la inflacion
acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones y se generaron las
utilidades o pérdidas hasta el cierre del ejercicio 2007, fecha en que se cambio a un
entorno econémico no inflacionario conforme a la NIF B-10 “Efectos de la Inflacion”.
Los importes asi obtenidos representaron los valores constantes de la inversion de los
accionistas.

(Continua)
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Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Ingresos por primas emitidas-

Se considera como ingreso por prima del seguro emitido, el monto constitutivo
calculado en la fecha en la que el Instituto Mexicano del Seguro Social emite el
documento para el otorgamiento de pension, la cual se registra en ¢l momento en que se
expide la poliza.

Costo neto de adquisicion-

Los costos de adquisicion se reconocen en los resultados al momento de la emision de
las polizas.

Resultado integral de financiamiento (RIF)-

El RIF incluye los intereses, los efectos de valuacion y los resultados por venta de
instrumentos financieros y las diferencias en cambios incluyendo los efectos del
cambio en el valor de las unidades de inversion (UDI) que se mantienen en inversiones
en valores.

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente en las
fechas de su celebracion o liquidacién. Los activos y pasivos en moneda extranjera se
convierten al tipo de cambio del ultimo dia habil del mes, publicado por el Banco de
Meéxico (ver nota 4). Las diferencias en cambios incurridas en relacion con activos o
pasivos contratados en moneda extranjera se llevan a los resultados del ejercicio.

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacién. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
practicamente absoluta de su realizacion.

(Continta)
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DE C. V.,
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

()  Supletoriedad-

Las instituciones de seguros observaran los lineamientos contables de las Normas de
Informacién Financiera Mexicanas (NIF), excepto cuando a juicio de la Comision, sea
necesario aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico, tomando en
consideracién que las instituciones realizan operaciones especializadas. En los casos
en que las instituciones de seguros consideren que no existe algun criterio de valuacion,
presentacion o revelacion para alguna operacion, emitido por las NIF o por la
Comisién, deberan hacerlo del conocimiento de esta tltima, para que se lleve a cabo el
analisis y en su caso, la emision del criterio correspondiente.

Posicion en moneda extranjera-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Institucién valué su posicion en moneda extranjera al
tipo de cambio publicado por el Banco de México, de $12.9658 y $13.9476 (pesos por dolar),
respectivamente, la posicion larga en dolares se analiza a continuacion:

2012 2011
Posicion larga L 99,800

Operaciones y saldos con partes relacionadas-

Las operaciones realizadas con compafiias relacionadas, durante los afios terminados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, se integran como se muestra en la hoja siguiente.

(Continua)



W W W N Wb W

W W

W W W W

W W W

-
=

(6)

11

PENSIONES BANAMEX, S. A.DE C. V.,
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)
2012 2011
Ingresos por intereses $ 1,183 2,430
Gastos:
Honorarios por servicios profesionales (nota 9) $ 9,747 6,931
Otros 1,109 1,378
$ 10,856 8,309

Los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se integran como
sigue:

2012 2011
Reportos $ 4,021 21,066

Cuentas bancarias $ 160 147

Inversiones-

Al 31 de diciembre de 2012, el portafolio de inversiones estd integrado por titulos
clasificados para financiar la operacién y para conservar a su vencimiento, cuyos plazos
oscilan de 265 dias a 27 afios y de 2 dias a 30 afios, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011, el portafolio de inversiones esta integrado por titulos
clasificados para financiar la operacién y para conservar a su vencimiento, cuyos plazos
oscilan de 40 dias a 22 afios y de 2 dias a 26 afios, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las tasas de interés aplicadas al portafolio titulos
clasificados para financiar la operacion y para conservar a su vencimiento, oscilan entre
1.23% y 12.27% y 1.47% y 12.27%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los instrumentos financieros se analizan como se muestra
en la hoja siguiente.

(Contintia)
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Titulos de deuda:

Valores gubernamentales:
Para financiar la operacién:
BOND 182
BPA -
UDIBONOS

Certificados Bursatiles de Indemnizacién Carretera (CBIC)
Sociedad Hipotecaria Federal (SHE)

Para conservar a vencimiento:
BANOBRAS
CBIC
UDIBONOS

Valores de empresas privadas:
Renta fija
Para financiar la operacion:
Del sector financiera
Del sector no financiero
Para conservar a vencimients:
Del sector financiero
Del seotor no financiero

Total de deudores por intereses

Total de incremento por valuacién, neto

Reporto
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PENSIONES BANAMEX S. ADEC, V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financicros

(Miles de pesos)

2012

2011

Incremento /
{decremento) por

Deudores por valuacién de

Incremento /
(decremento) por
Deudores por  valuacién de

Lmporte intereses valores Importe intereses valores
$ - - = 299,959 603 72)
98,389 363 (€3] . + %
1,970,293 2,011 2,440 1,801,267 1,647 (40,517)
608,791 8,367 147,997 585,929 7,866 83,164
14,464 18 577 16,099 18 591
2,691,937 10,759 151,013 2,703,254 10,134 43,166
768,855 177,830 - 739,943 146,667 -
4,907,082 112,137 18,471 4,722,566 106,369 6,260
1,782,896 2215 (33,589) 1,715,852 1,743 (24,917)
7,458,833 292,182 (15,118) 7,178,361 254,779 (18,657)
$ 10,150,770 9,881,615
$ 67,438 774 21,784 68,187 767 9,034
107,011 3,264 14,274 106,950 859 3211
231,702 4,125 26,793 227,243 3,525 14,976
710,993 122,366 - 095,203 77,691 5,766
3 1,123,144 130,529 62,851 1,097,583 82,842 33,987
§ 433,470 347,755
RS —

3 4,021

$ 198,746

141,007

58,406

(Continta)
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DE C. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Ventas anticipadas de instrumentos clasificados como ftitulos para conservar a
vencimiento-

Durante el ejercicio 2011, la Institucién realizé la venta anticipada de instrumentos
clasificados como titulos para conservar a vencimiento, con el objetivo de aumentar la
duracién del portafolio, dichas ventas fueron autorizadas por el Comité de Inversiones de la
Institucion y notificadas a la Comision; habiendo cubierto los requisitos establecidos por la
propia Comisién. A continuacion se muestran los titulos que fueron vendidos
anticipadamente a su vencimiento en el gjercicio:

Fecha de Nimero de
Instrumento Serie Inicio Vencimiento titulos UDI
PEMEX 09U 31/12/2010 05/12/2019 80,000 6,021,996
CBIC 321125 16/11/2011 25/11/2032 179,200 731,230
CBIC 210610 30/06/2005 10/06/2021 5,096 40,286
CBIC 211209 30/06/2005 09/12/2021 5,096 39,629
CBIC 220609 30/06/2005 09/06/2022 5,096 38,973
CBIC 221208 30/06/2005 08/12/2022 5,096 38,318
CBIC 230608 30/06/2005 08/06/2023 5,096 37,960
CBIC 231207 30/06/2005 07/12/2023 5,096 37,649
CBIC 240606 30/06/2005 06/06/2024 5,096 37,109
CBIC 241205 30/06/2005 05/12/2024 5,096 36,573
CBIC 250605 30/06/2005 05/06/2025 5,096 36,078
CBIC 251204 30/06/2005 04/12/2025 5,096 35,553
CBIC 260604 30/06/2005 04/06/2026 5,096 34,473
CBIC 261203 30/06/2005 03/12/2026 5,006 33,413
CBIC 270603 30/06/2005 03/06/2027 5,096 32,309
CBIC 271202 30/06/2005 02/12/2027 5,096 31,234
CBIC 280601 30/06/2005 01/06/2028 5,096 30,158
CBIC 281130 30/06/2005 30/11/2028 5,096 29,057
CBIC 290531 30/06/2005 31/06/2029 5,096 27,995
CBIC 291129 30/06/2005 29/11/2029 5,096 26,920
CBIC 300530 30/06/2005 30/05/2030 5,096 25,863
CBIC 301128 30/06/2005 28/11/2030 5,096 24,805
CBIC 310529 30/06/2005 29/05/2031 5,096 23,775
CBIC 311127 30/06/2005 27/11/2031 5,096 22,774
CBIC 320527 30/06/2005 27/05/2032 5,096 21,766
CBIC 321125 30/06/2005 25/11/2032 5,096 20,794
CBIC 210128 23/05/2008 28/01/2021 1,792,000 14,820,587
CBIC 210128 17/02/2005 28/01/2021 11,296 93,422
CBIC002 300117 17/11/2011 17/01/2030 104,312 15,008,049
CBIC 221208 21/10/2005 08/12/2022 3,000,000 22,145,502
CBIC 221208 05/10/2005 08/12/2022 2,000,000 14.763.668

7,289,112 74,347,918

(Continua)
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DEC. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto empresarial a tasa
unica (IETU))-

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente las empresas deben pagar el impuesto que resulte
mayor entre el ISR y el IETU. En los casos que se cause IETU, su pago se considera
definitivo, no sujeto a recuperacién en ejercicios posteriores. La tasa de ISR por los
ejercicios fiscales de 2011 y 2012 es del 30%, para 2013 seré del 30%, en 2014 del 29% y del
2015 en adelante del 28%. Las tasas vigentes para 2011 y 2012 del IETU es del 17.5%.

Debido a que, conforme a estimaciones de la Institucion, el impuesto a pagar en los préximos
ejercicios es el ISR, los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se
determinaron sobre la base de ese mismo impuesto.

A continuacién se presenta, en forma condensada, una conciliacién entre el resultado
contable antes de ISR y el resultado para efectos de ISR:

2012 2011
Utilidad del ejercicio antes de ISR $ 366,626 360,065
Diferencias entre el resultado contable y el fiscal:
Mas (menos):
Efecto fiscal de la inflacion, neto (49,082) (42,864)
Efecto neto de valuacién de inversiones (135,713) 23,874
Diferencia entre la depreciacion y
amortizacion contable y la fiscal (8) (23)
Gastos no deducibles 988 362
Otros (4,630) -
Utilidad fiscal 178,181 341,414
Tasa de impuesto 30% 30%

$ 53,454 102,425

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Institucién no causd IETU debido a que sus
deducciones fueron mayores a sus Ingresos.

(Continta)
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-
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Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones significativas
de los activos y pasivos del ISR diferido, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestran a
continuacion: :
2012 2011
- I I
(Pasivos) activos diferidos:
Valuacion de inversiones, neto $ (28,647) 12,781
Gastos amortizables 1 6
Mobiliario y equipo - 3
N
‘ (Pasivo) activo diferido, neto $ (28,646) 12,789
b ——— e
-‘ . El cargo a los resultados del ejercicio 2012 y 2011, por el reconocimiento de los impuestos a
N la utilidad diferidos fue de $41,435 y $3,684, respectivamente.
_'.,_,_ Para evaluar la recuperacion de los activos diferidos, la administracion considera la
probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recupere. La realizacion final de los
- activos diferidos depende de la generacion de utilidad gravable en los periodos en que son
deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluacion, la administracion
- considera la reversion esperada de los pasivos diferidos, las utilidades gravables proyectadas
3 y las estrategias de planeacion.
-
(8) Capital contable-
- (a) Estructura del capital contable-
= Capital social-
—_. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social esta representado por 40,000,000
acciones nominativas sin expresion de valor nominal, 20,400,000 de la Serie “E” y
> 19,600,000 de la Serie “M”, integramente suscritas y pagadas.
- La parte variable del capital con derecho a retiro en ningun caso podra ser superior al
capital pagado sin derecho a retiro.
Unicamente los dividendos que se paguen a los accionistas que excedan de la “Utilidad

Fiscal Neta” estardn sujetos a un impuesto del 30%.

(Continua)
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DE C. V.,
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Al 31 de diciembre de 2012, la estructura del capital contable se integra como se
muestra a continuacion:

Costo de
31 de diciembre de 2012 adquisicion Revaluacion Total
Capital social $ 195,468 49,346 244 814
Reserva legal 167,279 3,862 171,141
Resultados de ejercicios anteriores 1,084,355 (53,840) 1,030,515
Utilidad del gjercicio 271,737 - 271,737
Suma del capital contable § 1,718,839 (632) 1,718,207

Capital minimo pagado-

Las instituciones de seguros deberan contar con un capital minimo pagado por cada
operacion o ramo que les sea autorizado, el cual también es determinado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Al 31 de diciembre de 2012, la Institucion tiene cubierto el capital minimo pagado
requerido que asciende a $131,357 equivalente a 28,000,000 de unidades de inversion
(UDIL, que es una unidad de cuenta cuyo valor se actualiza por inflacién y se determina
por el Banco de México) valorizadas a $4.691316 pesos, que era el valor de la UDI al
31 de diciembre de 2011.

Utilidad integral-

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 no existieron partidas que, de
conformidad con las reglas aplicables, tuvieran que llevarse directamente al capital
contable, por lo que la utilidad integral equivale a la utilidad neta del ejercicio, que se
presenta en el estado de resultados.

Restricciones al capital contable-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley, de la utilidad neta del ejercicio debera
separarse un minimo del 10% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta alcance
un equivalente al 75% del capital pagado. Al 31 de diciembre de 2012 la reserva legal
asciende a $171,141, cifra que no ha alcanzado el monto requerido.

(Continua)
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PENSIONES BANAMEX, S. A. DE C. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

De conformidad con disposiciones de la Comisién, la utilidad por valuacion de
inversiones, registrada en los resultados del ejercicio, no serd susceptible de
distribucién a los accionistas en tanto no se efectie la enajenacion de dichas
inversiones, asi como los activos por impuestos diferidos que se registren en resultados
derivado de la aplicacion de la NIF D-4.

Compromiso y pasivos contingentes-

()

(b)

(c)

La Institucion ha celebrado contratos por la prestacion de diversos servicios
administrativos principalmente con Servicios Corporativos y Banco Nacional de
Meéxico, S. A., los cuales tienen una vigencia indefinida. El cargo a resultados en 2012
y 2011 por este concepto ascendio a $9,747 y $6,931, respectivamente.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de
revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la Ultima declaracion del ISR
presentada.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes
relacionadas estdn sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la
determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberdn ser equiparables a los que
se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables. En caso
de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos
determinados, podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y accesorios que
correspondan (actualizacion y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las
cuales podrian llegar a ser hasta del 100% sobre el monto actualizado de las
contribuciones.

Pronunciamientos normativos emitidos recientemente-

El Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera (CINIF) ha emitido las NIF y
Mejoras que se mencionan a continuacion:

NIF B-12 “Compensacion de activos financieros y pasivos financieros”- Entra en vigor
para los ejercicios que inicien a partir del lo. de enero de 2014 y se permite su aplicacion
anticipada a partir del lo. de enero de 2013. Entre las principales caracteristicas que tiene
esta NIF se encuentran las que se mencionan en la hoja siguiente.

(Continua)
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PENSIONES BANAMEX, S. A.DE C. V.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

# Se establecen normas relativas a los derechos de compensacion que deben considerarse
para presentar, por su monto neto, un activo financiero y un pasivo financiero en el
balance general.

. Se establece cuales son las caracteristicas que debe reunir la intencién de efectuar la
compensacion, con base en el principio de que un activo financiero y un pasivo
financiero deben presentarse por su monto compensado siempre y cuando el flujo
futuro de efectivo de su cobro o liquidacion sea neto.

. Establece otros temas relativos a compensacién de activos y pasivos financieros, tales
como la intencién de cobro y liquidacién simultanea de un activo financiero y un
pasivo financiero para su presentacion neta en el balance general, los acuerdos
bilaterales y multilaterales de compensacion y el tratamiento de los colaterales.

NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”- Entra en vigor para los ejercicios que
inicien a partir del 1o. de enero de 2014, con efectos retrospectivos y se emite para subsanar
la ausencia de normatividad contable con respecto a la transferencia y baja de activos
financieros. Entre los principales aspectos que cubre esta NIF se encuentran los siguientes:

. Se basa en el principio de cesion de riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero como condiciéon fundamental para darlo de baja.

. Para que una transferencia signifique que el transferente del activo financiero lo puede
dar de baja de su balance general, serd necesario que ya no pueda tener un beneficio o
pérdida futura con respecto al mismo.

La administracién estima que los efectos de las nuevas NIF no generardn efectos importantes.
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